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Roli i Autoritetit té Mbikéqyrjes
Financiare né funksion té mbrojtjes
konsumatore

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, si
institucion i pavarur, ka funksion licencues,
rregullues dhe mbikéqyrés té tregut
financiar jo-bankar, ku pérfshihet dhe
veprimtaria e shogérive té sigurimit.

Vijon né faqen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér vitin
2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér vitin 2009 arritén shifrén
7,889,428 mijé leké pérkundrejt 7,089,541
mijé leké té realizuara né vitin 2008 ose
11.28 % mé shumeé.

Vijon né fagen 3

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér vitin 2009

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté vitit 2009 u dominua né masén 89.41%
nga transaksionet né instrumenta
afatshkurtér (bono thesari) dhe 10.59% nga
instrumenta afatgjaté (obligacione).

Vijon né fagen 6

Zhvillimet e tregut té pensioneve
vullnetare private pér vitin 2009

Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende
njé treg i vogél, paré ky si nga
kéndvéshtrimi i kontributeve dhe nga numri
i kontribuesve. Né kété treg, pér vitin 2009,
shihet njé rritje prej 37.26% e kontributeve

dhe njé rritje prej afér 14.71% e numrit té
kontribuesve, krahasuar me vitin 2008.

Vijon né fagen 7
Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet seminari pér Marréveshjen
Multilaterale té Mirékuptimit me IAIS
(Shoqata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve)

Shoqgata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve (IAIS) né bashképunim me
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare té
Hungarisé (HFSA), zhvilloi né datén 29 janar
2010 né Budapest, seminarin pér
Marréveshjen Multilaterale té Mirékuptimit
(MMoU) me IAIS.

Vijon né faqen 8
Edukimi i konsumatorit

Drejtimi i brendshém i shoqgérive té
sigurimit dhe administrimi i riskut
(Material i marré nga botimi i Bankés Botérore
“Mbikéqyrja e Bazuar ne Risk”, me autor Tony
Randle, dhjetor 2009)

Mbikéqyrja e Bazuar né Risk, pér
Autoritetet Rregullatore té Sigurimeve

Roli i autoriteteve rregullatore qé kané
detyrén e mbikéqyrjes sé matur, éshté nxitja
e mbajtjes sé tregjeve eficente, té drejta, té
sigurta dhe té géndrueshme té sigurimeve,
né té miré dhe mbrojtje té policmbajtésve.
Njé autoritet mbikéqyrés i efektshém éshté
né gjendje t'i kérkojé njé shoqérie sigurimesh
marrjen e masave parandaluese dhe
korrigjuese né kohé nése kjo shoqgéri nuk e
ushtron aktivitetin né pérputhje me
praktikat e shéndosha tregtare apo me
kérkesat rregullatore.

Vijon né fagen 9

Roli i Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare
né funksion té
mbrojtjes konsumatore

Véshtrim mbi tregjet
e mbikéqyrura

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

Edukimi i konsumatorit
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Roli i Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare
né funksion té mbrojtjes konsumatore

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, si institucion i
pavarur, ka funksion licencues, rregullues dhe
mbikéqyrés té tregut financiar jo-bankar, ku
pérfshihet dhe veprimtaria e shogérive té
sigurimit. AMFE, me ané té mjeteve ligjore,
administrative dhe informacionit, mbron
konsumatorin, si dhe ruan stabilitetin né fushén
financiare jo-bankare.

Veprimtaria e AMF-sé, né funksion té mbrojtjes
konsumatore, pérgendrohet né marrédhénien me
siguruesit.

Té gjithé hallkat e strukturés organizative té
AMF-sé, drejtpérdrejt ose indirekt, jané né
funksion té mbrojtjes sé konsumatorit. Pérvec
késaj, funksionon dhe njé strukturé e vecanté si¢
éshté njésia e mbrojtjes konsumatore.

Mjetet né funksion té mbrojtjes konsumatore
jané: Informimi né ményré té vazhdueshme, me
géllim qé konsumatori té jeté né gjendje té
pérzgjedhé pér llojet e produkteve qé ofrohen,
mbulimet e kétyre produkteve, pérfitimet, et;j.

Né bazé té legjislacionit né fuqi, shoqgérité e
sigurimit jané té detyruara té informojné
publikun pér kushtet e kontratave té sigurimit, né
lidhje me produktet e sigurimit, me zgjidhjen e
ploté dhe té pjesshme té kontratés, pérfitimet qé
rrjedhin nga kontrata e sigurimit, primet, et;j.

AMF, né ményré té vazhdueshme, informon
konsumatorin népérmjet medias sé shkruar vizive
dhe faqes sé internetit, qé éshté instrumenti
kryesor i komunikimit me gjithé palét e interesit,
me informacione té réndésishme qé lidhen me
aktivitetin e tij.

Shogérité e sigurimit kané detyrim ligjor té
publikojné té dhéna si: Raportet periodike
financiare sé bashku me njé raport té

pérmbledhur té auditimit, si dhe raporte
statistikore.

AMF praktikon njé séré formash dhe ményrash
pér njé komunikim efektiv dhe transparent me
publikun, si p.sh: fleté palosje qé pérmbajné
informacion té bollshém edukativ dhe statistikor
pér tregjet nén juridiksionin e tij, raporte
statistikore periodike, raport i mbikéqyrjes sé
tregut té sigurimeve, gjeografia e sigurimeve,
raport vjetor, etj.

Funksioni i njésisé konsumatore dhe masat e
marra mé qéllim mbrojtjen e tyre

Mbi bazén e kuadrit ligjor dhe njé metodologjie
té pércaktuar, njésia konsumatore, trajton né
meényré profesionale, té paanshme dhe té shpejté,
té gjithé ankesat qé vijné nga ankimues té
ndryshém, pér rastet kur personi mbetet i
pakénaqur né lidhje me afatet, procedurat e
ndjekura nga shogéria e sigurimit apo masén e
démshpérblimit té ofruar.

Pérvec késaj, kjo njési i asiston personave té
interesuar duke i sqaruar né lidhje me té gjithé
paqartésité qé ka konsumatori, duke filluar nga
kontrata e sigurimit e né vazhdim.

Gjithashtu, né ndihme té konsumatorit, né fagen
zyrtare té AMF-sé, cdo person i siguruar mund té
verifikojé népérmjet Qendrés Kombétare té té
dhénave té sigurimit, vlefshmériné e policés sé tij
té sigurimit.

Né fagen zyrtare té Autoritetit jané publikuar
numri telefonik i konsumatorit, si dhe numri
jeshil, me qéllim mundésimin e shérbimeve pa
pagesé nga ana e konsumatoréve. Pér kété géllim,
éshté ngritur njé sistem ku pérfundojné linjat
telefonike té cilésuara mé sipér, menaxhohen
mesazhet zanore, mesazhet e regjistruara, si dhe
menaxhohet ndérlidhja e telefonatave me
sektorét e institucionit.

Si vepron konsumatori ne rastet kur ai nuk
éshté né gjendje té pérzgjedhé situatén qé I
paragqitet.
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Konsumatori, pér rastet kur ngjarja ka ndodhur
dhe ai nuk éshté né gjendje ta zgjidhé, mund t'i
drejtohet menjéheré Autoritetit, si népérmjet
adresés sé konsumatorit qé gjendet né fagen
zyrtare té AMF-sé, ashtu dhe né ményré verbale.

Mund té pérmendim rastet kur konsumatori ka
hasur probleme dhe éshté i paqarté né lidhje me
kushtet e kontratave té sigurimit, rastet kur ai
éshté démtuar dhe nuk éshté né gjendje té
pércaktojé vendin ku do paraqitet apo
dokumentat qé duhet té plotésojé

(kétu pérmendim né vecanti rastet kur té
démtuari i éshté shkaktuar dém nga njé mjet i
pasiguruar).

Autoriteti ka licencuar vlerésuesit e démeve,
népérmjet té cilévé behet vlerésimi i démit te
ndodhur, si material apo shéndetésor. Kéta
vlerésues, si té pavarur, ashtu dhe prané
shoqérive té sigurimit, mbikéqyren nga AMF pér
veprimtariné e tyre. Pér pasojé, ¢cdo shkelje qé
mund té konstatohet gjaté vlerésimit té demit,

béhet objekt i sanksioneve té parashikuara né ligj.

Konsumatori, nése nuk mbetet i kénaqur me
vlerésimin e bere nga shoqéria e sigurimit, mund
t'i drejtohet njé vlerésuesi té pavarur.

Té rejat qé ka sjellé ligji i ri i sigurimit té
detyrueshém né sektorin e transportit.

Ligjiiriisigurimit té detyrueshém né sektorin e
transportit, sjell rritjen e gamés sé produkteve té
sigurimit té detyrueshém, si sigurimi i
pasagjeréve né aksidentet né transportin publik,
sigurimi i pérgjegjésisé sé pronarit té avionit, apo
té mjetit lundrues.

Pérve¢ demit material dhe shéndetésor, ligji
parashikon edhe demin jo-pasuror (moral,
ekzistencial dhe biologjik), démshpérblim qé
pérfitojné edhe familjarét né rast té vdekjes apo
humbjes sé aftésisé pér puné té personave té
démtuar. Kjo ndikon né rritjen e vlerés sé
démshpérblimit qé pérfiton i aksidentuari apo

familjari. Afti i trajtimit té démeve pasurore dhe
jo-pasurore éshté zvogéluar.

Qendra e regjistrimit té té dhénave, e krijuar sé
fundmi, do shérbejé pér mbajtjen dhe ruajtjen e
té dhénave, si pér kontrata té lidhura, ashtu dhe
pér aksidentet. Kjo gendér, hedh bazat pér
krijimin e njé sistemi bonus malus né té
ardhmen, ku tarifa e primit do jeté né funksion té
disa te dhénave, pérfshiré dhe aksidentet e
shkaktuara.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér vitin
2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér vitin 2009 arritén shifrén
7,889,428 mijé leké pérkundrejt 7,089,541
mijé leké té realizuara né vitin 2008 ose 11.28
% mé shume.

Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
sigurimeve. Primet e shkruara bruto té
sigurimit vullnetar zuné 47.31% dhe ato té
sigurimit té detyrueshém 52.69 % té tregut,
ku né krahasim me vitet e méparshme primet
e shkruara bruto té sigurimit té detyrueshém
zinin pjesén mé té konsiderueshme té tregut.
Pérsa i takon rritjes sé tregjeve né vecanti,
kemi njé rritje né masén 39.79% té
sigurimeve té Jetés dhe 9.04% té sigurimeve
té Jo-Jetés.

Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e Jetés,
sérish 90.83% e primeve u gjenerua nga
sigurimet e Jo-Jetés.

Gjaté vitit 2009 u nénshkruan rreth 755,669
kontrata sigurimi, ose rreth 9.15% mé shumé
se né vitin 2008.
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Struktura e tregut té sigurimeve, viti 2009 Struktura e tregut té sigurimeve, viti 2009

Volumi i primit té shkruar bruto, viti (2008-2009)

TOTAL

Sigurimet e detyrueshme
Volumi i primit té shkruar bruto,

viti 2009 (Jeta dhe Jo-Jeta) Gjaté vitit 2009, sigurimet e detyrueshme
motorike vazhduan té dominojné strukturén e
tregut, duke sjellé 52.69 % té té ardhurave nga
primet e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.
Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, pér vitin 2009, arritén 2,706,120 mijé
leké, ose 0.82 % mé pak se né vitin 2008.
Né 2009, primet e shkruara bruto té kartonit
jeshil ishin 1,046,546 mijé leké, ose rreth 12.21 %
mé shumé se né 2008.
Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté vitit
2009 arritén né 404,083 mijé leké, apo 25.58 %
mé shumeé se né vitin 2008.

Prone dhe
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Sigurimet vullnetare

Né vitin 2009, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 3,732,678 mijé leké, ose
20.16% mé shumé se té ardhurat e té njéjtés
periudhé té njé viti mé paré. Rritja e primeve né
sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet ngushté
me nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e
investitoréve té médhenj kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
3,009,030 mijé leké, vendin e paré e zuné
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me
rreth 27.26%, té pasuara nga sigurimi kasko me
20.55 % dhe sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 20.79 %, dhe peshé mé té
ulet patén sigurimi i aksidenteve dhe shéndetit si
dhe sigurimet e garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe

Pjesémarrja e shoqérive né tregun e
sigurimit, viti 2009 (Jo-Jeta)

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal Life, Insig dhe Sicred.
Sigal-Life udhéhoqi tregun me 54.75% té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né vitin 2009 kapi vlerén 1,751,860
mijé leké, ose 13.05% mé shumé se né vitin 2008.
Pér veté strukturén e tregut té paraqitur mé sipér,
pjesa mé e madhe e démeve té paguara u pérket
sigurimit te detyrueshém me 1,065,185 mijé leké,

shéndetit né vitin 2009 arritén né 374,969 mijé
leké, ose 19.72% mé shumé se né vitin 2008.
Peshén mé té madhe e mbajtén sigurimet e
shéndetit né udhétim me rreth 75.43% té té
ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e Jetés né vitin 2009 arritén
né rreth 723,648 mijé leké, ose rreth 39.79 % mé
té larta se né vitin 2008. Rritja né sigurimet e
Jetés éshté e lidhur ngushté me rritjen e nivelit te
kredidhénies dhe sigurimit té Jetés pér efekt
kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet kompanive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.53 % té
primeve.

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, viti 2009 (Jeta)

Life

apo 60.80% té totalit. Gjaté vitit 2009, né
sigurimet vullnetare, ndihet njé rritje e vlerés se
démeve té paguara né sigurimin e “Aksidente dhe
shéndet” dhe “Kasko” pérkatésisht 91.33% dhe
49.60%.

Raporti i ulét déme | prime tregon se tregu ka
shumeé pér té béré né drejtim té pérmirésimit té
shérbimit ndaj klientit e publikut né térési.

Risigurime

Gjaté vitit 2009 primet nga aktiviteti i risigurimit
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arritén rreth 72,059 mijé leké, té cilat i pérkasin
portofoleve “Aksidente Personale” dhe “Kasko”.

Zhvilimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér vitin 2009

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté vitit 2009 u dominua né masén 89.41% nga
transaksionet né instrumenta afatshkurtér (hono
thesari) dhe 10.59% nga instrumenta afatgjaté
(obligacione). Pérsa I takon numrit té
transaksioneve, 97.24% e té gjitha transaksioneve
té tregut sekondar té letrave me vleré té Qeverisé,
i takojné transaksioneve té kryera me bono
thesari.

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té

Letra me Vlere té Qeverisé viti 2009

ndérmjetésit financiar
yara atatit te maturimil
ral

minale né maturi

letrave me vleré té Qeverisé pér vitin 2009,
flasin pér njé dominim té transaksioneve “Shitje
nga portofoli i ndérmjetésit financiar” dhe “Shlyerje
e vlerés nominale né maturim” pérkatésisht me
43.20% dhe 32.13% kundrejt volumit té
pérgjithshém.

Pjesémarrja né tregun sekondar té letrave me
vleré té Qeverisé dominohet nga investitorét
individualé, té cilét kryejné rreth 96.32% té té
gjitha transaksioneve né kété treg, né raport me
personat juridikeé.

Dy grupet e transaksioneve B dhe C
Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté vitit 2009 ka pasur
njé rritje prej 11.9 miliardé leké ose né masén
140.81%, krahasuar me vitin 2008, shogéruar me
njé rritje né masén 14.25% té numrit té
transaksioneve.

Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
afatit té maturimit” gjaté vitit 2009 ka pasur njé
rritje prej 2.33 miliardé leké ose 377.51%,
krahasuar me vitin 2008, ndjekur nga njé rritje né
masén 74.83% té numrit té transaksioneve.

Krahasuar me vitin 2008, vihet re njé rritje né
vleré absolute e totalit té transaksioneve té llojit
B dhe C, té marra sé bashku, me rreth 14.24
miliardé leké.

3, 2009
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Zhvillimet e tregut té pensioneve vullnetare
private pér vitin 2009

Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende njé
treg i vogél, paré ky si nga kéndvéshtrimi i
kontributeve dhe nga numri i kontribuesve. Né
kété treg, pér vitin 2009, shihet njé rritje prej
37.26% e kontributeve dhe njé rritje prej afér
14.71% e numrit té kontribuesve, krahasuar me
vitin 2008.

Zhvillimi mé i réndésishém né kété treg pér vitin
2009, ka gené hyrja né fuqi e Ligjit nr. 10 197,
daté 10.12.2009 “Pér fondet e pensionit vullnetar”, i
cili sjell pérmirésimin e bazés ligjore pér kolonén
e treté té fondeve private té pensionit vullnetar
me kontribute té pércaktuara. Kuadri ligjor né
fushén e pensioneve private paragqitej i vjetéruar

me Ligjin né fuqi nr. 7943, daté 01.06.1995 “Pér
pensionet suplementare dhe institutet private té
pensioneve”, i cili nuk pérshtatej me standardet
ndérkombétare dhe direktivat evropiane.

Ligji i ri ka pér qéllim pérmirésimin e sistemit
ekzistues té pensioneve vullnetare private né Shqipéri
me ndikime té pritshme:

- lehtésim né planin afatgjaté té kostove sociale
duke stimuluar shtetasit té kursejné privatisht
dhe vullnetarisht pér té shtuar pensionin e tyre;

- shtimin e nivelit té kursimit té popullatés dhe
rritjen e investimeve afatgjata né vend.

Mé poshté pasqyrohen disa té dhéna mbi tregun
e pensioneve vullnetare private:

Tregu i Pensioneve Private Vullnetare viti 2008, 2009 (kontribute)

Total

L0000
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Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet seminari pér Marréveshjen
Multilaterale té Mirékuptimit me IAIS
(Shoqata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve)

Shoqata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve (IAIS) né bashképunim me Autoritetin
e Mbikéqyrjes Financiare té Hungarisé (HFSA),
zhvilloi né datén 29 janar 2010 né Budapest,
seminarin pér Marréveshjen Multilaterale té
Mirékuptimit (MMoU) me IAIS.

Gjaté seminarit u trajtuan njé séré temash té
réndésishme, té cilat duhet té jené né vémendje
té juridiksioneve qé aspirojné té béhen
nénshkrues té marréveshjes. Seminari u hap me
njé panorameé té zhvillimeve ndérkombétare né
bashképunimin e rregullatoréve, duke vijuar mé
pas me kérkesat dhe procedurat administrative
gé lidhen me nénshkrimin e marréveshjes.
Seminari pati dhe njé séré prezantimesh dhe
diskutimesh né aspektin praktik té ¢éshtjeve qé
lidhen me aplikimin si dhe eksperienca té
ndryshme nga vlerésimi i aplikimeve, té cilat u
paraqitén nga eksperté me eksperiencé né kété
fushé.

Objektiva e MmoU éshté, qé té sigurojé njé
instrument pér mbikéqyrésit, duke formuar njé
bazé formale pér bashképunim dhe shkémbim
informacioni midis Autoriteteve Nénshkruese, né
lidhje me mbikéqyrjen e shogérive té sigurimit,
té cilat lidhen me aspekte té shkémbimit té
informacionit midis juridiksioneve. Pavarésisht se
nénshkrimi i marréveshjes dhe pjesémarrja e sa
mé shumeé juridiksioneve éshté e déshirueshme,
ajo nuk éshté detyruese, pasi né thelb té
politikave té IAIS éshté promovimi i
bashképunimit dhe shkémbimit té informacionit

midis anétaréve té tij, ku bén pjesé dhe Shqipéria.

Dispozitat e MmoU nuk kané pér géllim té
krijojné detyrime ligjore apo té modifikojné dhe
té dominojné mbi ligjet e juridiksioneve té

vecanta. Po késhtu MmoU nuk krijon asnjé
detyrim té zbatueshém né ményré té drejté apo
té térthorté.

Informacioni, qé pritet té shkémbehet né kuadér
té marréveshjes mbulon ¢éshtje qé lidhen me
mbikéqyrjen e shoqgérive té sigurimit, si
licencimi, mbikéqyrja e vazhdueshme dhe
procesi i likujdimit. MmoU nuk adreson kérkesa
pér informacion, i cili &shté né dispozicion té
publikut.

Parimet qé lidhen me shkémbimin e
informacionit midis nénshkruesve té
marréveshjes, kryesisht fokusohen né:

-forcimin e bashképunimit dhe shkémbimit té
informacionit né kuadér té mbikéqyrjes;

-dhénien e asistencés mé té ploté té mundshme,
né kuadér té funksioneve rregullatore, té cilat i
nénshtrohen ligjeve té juridiksioneve
pérkatése;

-seriozitetin dhe shpejtésiné e shkémbimit té
informacionit;

-mbéshtetjen ndaj pérpikmeérisé sé zbatimit té
regjimit té konfidencialitetit nga secili
nénshkrues.

AMF si anétare e IAIS, ka né axhendén e saj
aplikimin pér tu béré nénshkruese e
Marréveshjes Multilaterale té Mirékuptimit
(MmoU) me IAIS, duke e vlerésuar si tepér té
réndésishém procesin né térési dhe pérfitimet qé
burojné prej tij né drejtim té shkémbimit té
informacionit, si element kyc né forcimin e
métejshém té mbikéqyrjes sé tregut té
sigurimeve. Ky aplikim do té vijé pas njé séré
ndryshimesh ligjore, qé duhen béré né kuadrin
ligjor té sigurimeve, né ményré qé té
harmonizohen kérkesat minimale, pér tu
kualifikuar né procesin e nénshkrimit té
marréveshjes.

Né pérfundim té seminarit, té pranishméve iu
prezantua njé plan pune i ardhshém dhe roli i
Sekretariatit té IAIS né lidhje me zbatimin e
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kuadrit té marréveshjes Multilaterale té
Mirékuptimit.

Né kété seminar merrnin pjesé pérfagésues nga
autoritete té ndryshme rregullatore.

Edukimi i konsumatorit

Drejtimi i brendshém i shoqérive té sigurimit
dhe administrimi i riskut

(Material i marré nga botimi i Bankés Botérore
“Mbikéqyrja e Bazuar ne Risk”, me autor Tony
Randle, dhjetor 2009)

Mbikéqyrja e Bazuar né Risk, pér Autoritetet
Rregullatore té Sigurimeve

Roli i autoriteteve rregullatore qé kané detyrén e
mbikéqyrjes sé matur, éshté nxitja e mbajtjes sé
tregjeve eficente, té drejta, té sigurta dhe té
géndrueshme té sigurimeve, né té miré dhe
mbrojtje té policmbajtésve. Njé autoritet
mbikéqyrés i efektshém éshté né gjendje t'i
kérkojé njé shoqérie sigurimesh marrjen e
masave parandaluese dhe korrigjuese né kohé
nése kjo shoqgéri nuk e ushtron aktivitetin né
pérputhje me praktikat e shéndosha tregtare apo
me kérkesat rregullatore.

Historikisht, autoritetet e kané kryer kété rol
pérmes mbikéqyrjes sé mbéshtetur né
respektimin e kérkesave ligjore. Sipas késaj
ményre mbikéqyrjeje, shoqérité e sigurimit jané
té detyruara té respektojné njé paketé normash
mbikéqyrése, té cilat, né pérgjithési, vendosen
me ligj ose me akte nénligjore. Roli i autoritetit
mbikéqyrés éshté té kujdeset qé shoqérité e
sigurimit t'i respektojné, né té vérteté, kéto
norma. Gjaté viteve té fundit, mbikéqyrja éshté
zhvilluar dhe ka kaluar, nga njé ményré qé
mbéshtetet te respektimi i kérkesave, te
mbikéqyrja e bazuar né risk. Kjo ka ndodhur edhe
me veprimtarité e mbikéqyrjes bankare dhe até
té pensioneve.

A. Cfaré éshté Mbikéqyrja e Bazuar né Risk?

Risku éshté zbulimi (ekspozimi) ndaj humbjes
apo démit. Cdo aktivitet qé kryejné njerézit e
shogéron njé shkallé risku. Mbikéqyrja e Bazuar
né Risk (MBR) kérkon qé mbikéqyrésit té
shqyrtojné ményrén me té cilén i identifikojné
dhe mbajné né kontroll rreziget shoqérité e
sigurimeve. Ajo kérkon qé mbikéqyrésit té
vlerésojné riskun e sistemit dhe té firmave té
vecanta dhe té kundérpérgjigjen pérmes
proceseve dhe ndérhyrjeve té veté mbikéqyrésit
né pérputhje me vlerésimin. Kjo, nga ana e saj, u
jep mundési mbikéqyrésve t'ua shpérndajné
burimet siguruesve me riskun mé té madh dhe
atyre fushave brenda siguruesve té vecanté té
cilat kané risk té larté. MBR kérkon qé
mbikéqyrésit té vlerésojné katér faktoré: riskun e
pranishém, sistemet e kontrollit, riskun e mbetur
dhe mbéshtetjen shtesé. Njé shembull i thjeshté,
me njé kémbésor i cili kalon né anén tjetér té
rrugés, i shpjegon kéto koncepte.

Risku i pranishém éshté risku i ndodhjes sé njé
ngjarjeje té pafavorshme. Risku i pranishém
mund té mos i jeté i njéjté pér veprimtari
identike té kryera né rrethana té ndryshme. Né
shembullin toné, njéri prej rrezigeve té
pranishém pér kémbésorin éshté risku se mos e
shtyp makina. Risku i pranishém do té
ndryshonte nése kémbésori do té kalonte njé
rrugé kryesore, né krahasim me njé rrugé té
paréndésishme, apo nése do ta kalonte rrugén né
mes té furtunés apo né orén me mé shumé trafik.
Shoqérité e sigurimit pérballen me njé numeér té
madh rreziqesh té cilat duhet té térheqin
vémendjen e mbikéqyrésit. Kéto do t'i shohim
mé poshté.

Sistemet e kontrollit jané ato veprime té
parashikuara dhe té vendosura pér ta ulur
probabilitetin apo shkallén e riskut té
pranishém. Sistemet e kontrollit pér zbutjen e
riskut té shtypjes nga makina mund té jené
kalimi i rrugés vetém kur éshté ndezur drita
jeshile né kryqézimet ku ka semaforé apo shikimi
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nga té dyja anét pérpara kapércimit té rrugés.
Shkalla me té cilén kéto sisteme kontrolli e
zbusin riskun ndryshon pér secilin syresh.

Risku i mbetur éshté risku i ndodhjes sé njé
ngjarjeje té pafavorshme edhe pas vendosjes dhe
pérdorimit korrekt té sistemeve té kontrollit. Njé
kémbésor shumé té kujdesshém, i cili e kalon
rrugén vetém né semafor me drité jeshile, mund
ta shtypé makina, prapéseprapé, sepse veté
makina mund ta kalojé kryqézimin me drité té
kuqe.

Mbéshtetja shtesé éshté cdo faktor shtesé i cili
mund té ekzistojé pér té trajtuar rezultatin e njé
ngjarjeje qé ndodh dhe do ta zvogélonte efektin e
pérgjithshém té késaj ngjarjeje. Kémbésori i pafat
i shembullit toné mund té keté bleré sigurim nga
aksidentet, i cili mund ta zvogélojé efektin
financiar té késaj ngjarjeje, nése ndodh. Edhe pse
shpenzimet mjekésore té kémbésorit do té jené
po ato, humbja ekonomike qé do té pésojé ai
zvogélohet nése siguruesi ia paguan faturat
mjekésore dhe i jep mbéshtetje me té ardhura
gjaté kohés qé ai merr veten.

Ka edhe njé koncept tjetér té réndésishém, i cili
duhet mbajtur parasysh né raport me rreziget
dhe sistemet e kontrollit. Cdo risk ka dy
elementé, sa éshté probabiliteti qé té ndodhé
ngjarja dhe sa e réndé do té ishte ngjarja po té
ndodhte. MMR merr né konsideraté si elementin
e probabilitetit ashtu edhe sa e réndé éshté
ngjarja, gjaté vlerésimit. Shikimi i té dy kétyre
elementeve éshté i njé réndésie kritike pér
vlerésimin e sistemeve té kontrollit - sistemet e
kontrollit mund ta ulin probabilitetin e ndodhjes
sé njé ngjarjeje (pér shembull, kalimi me drité
jeshile) ose mund t'i zbusin pasojat e rénda té
ngjarjes sé ndodhur (pér shembull, mbajtja e
veshjeve mbrojtése mund ta zbusé goditjen nga
makina), por né pérgjithési sistemet e vecanta té
kontrollit nuk arrijné té njéjtén zbutje té
probabilitetit dhe pasojés sé réndé.

Né formé té pérmbledhur, mbikéqyrja e Bazuar

né Risk vleréson probabilitetin dhe shkallén e
rrezigeve me réndési materiale té cilave u
nénshtrohen siguruesit. Ajo vleréson
efektivitetin e sistemeve té kontrollit né lidhje
me zvogélimin e probabilitetit té ndodhjes sé
ngjarjeve dhe té pasojave té tyre nése ndodhin.
Ajo shikon edhe ¢faré ka vendosur né funksionim
siguruesi pér té trajtuar ndodhjen e njé
ngjarjeje, edhe kur sistemet e kontrollit
ekzistojné dhe funksionojné si duhet. Risku i
déshtimit mund té pérkufizohet péraférsisht si
shuma e té gjithé rrezigeve (pra, produkti i
probabilitetit té ndodhjes sé njé ngjarjeje dhe i
shkallés sé pasojave nése ndodh kjo ngjarje)
minus vlerén e mbéshtetjes shtesé.

B. Cilat jané karakteristikat kryesore té MBR-sé?

Né qasjen e mbéshtetur né respektimin e
normave, veprimtarité mbikéqyrése
pérgendrohen te situata financiare e subjekteve
té mbikéqyrura né njé piké té caktuar kohore.
Pérkundrazi, MBR éshté njé proces dinamik, ku
theksi vendoset mé shumeé te té kuptuarit dhe té
dalit pérpara rrezigeve té mundshme me té cilat
do té pérballet subjekti i mbikéqyrur gjaté
zbatimit té planit té vet tregtar, pra duke shkuar
pértej gjendjes sé tanishme financiare. Pér
shembull, né MBR, mbikéqyrési, gjaté marrjes né
shqyrtim té planit tregtar té njé siguruesi pér
futjen e produkteve té reja, do té pérqendrohe;j
mé shumé te pasojat mbi kapitalin e siguruesit,
nése kéto nisma dalin té pasuksesshme apo edhe
nése dalin tepér té suksesshme. Zbatimi i
normave pérgendrohet mé shumé te fakti nése e
ka apo jo, tani pér tani, kapitalin e mjaftueshém
siguruesi dhe nése i ndjek apo jo normat qé,
mendohet, jané té mjaftueshme pér té siguruar
pérmbushjen e objektivave té mbikéqyrjes. Né
njéfaré kuptimi, mund té thuhet se MBR éshté
mé parandaluese.

Né pérgjithési, né MBR ka njé shkallé mé té
madhe elasticiteti. Zbatimi i rregullave
mbéshtetet te rregullat qé éshté i detyruar té
respektojé siguruesi, ndérsa né kuadér té MBR-sé
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autoriteti pérgendrohet mé shumé te parimet.
Nése rregullat jepen né akte ligjore apo
nénligjore, ka té ngjaré qé pérshtatja e tyre me
zhvillimet e tregut té kérkojé shumé shpenzime
dhe kohé. Njé shembull interesant éshté blerja
nga disa institucione e produkteve financiare
shumé té vlerésuara por, megjithaté, shumé
komplekse - njéra prej ngjarjeve qé coi né krizén
financiare botérore té vitit 2008. Njé qasje sipas
MBR-sé ka mé shumeé té ngjaré ta kishte
identifikuar kété anomali té dukshme midis
vlerésimit té larté té kredisé dhe normeés sé larté
té kthimit dhe do t'i kishte kérkuar siguruesit té
vértetonte se kishte kapital té mjaftueshém pér
té gené né gjendje t'i mbante kéto instrumente.
Qasja e mbikéqyrésit do té ishte mbéshtetur te
vendosja e njé piképyetjeje mbi faktin se pérse
instrumente té tjera me té cilat njihej dhe té cilat
kishin norma té larta kthimi kishin njé vlerésim
té ulét kredie. Kjo analizé do té kishte
zévendésuar vlerésimin e riskut té kreditit té
vendosur nga jashté kétyre instrumenteve, té
cilét tregu nuk i kuptonte. Njé qasje e mbéshtetur
te respektimi i normave do té ishte mbéshtetur
mé shumé te pércaktimi i normave né lidhje me
instrumentet me vlerésim té larté kredie.

Qasja tradicionale e mbéshtetur te respektimi i
rregullave pérgendrohet te njé numeér i kufizuar
rrezigesh gé u nénshtrohen rregullave. Zakonisht,
kéto janeé risku i kreditit, i likuiditetit, i tregut dhe
i sigurimit. Ngaqé MBR e hedh véshtrimin nga e
ardhmja, pikénisja pér mbikéqyrésit éshté
strategjia tregtare e siguruesit. Detyrimi pér té
kuptuar si duhet strategjiné tregtare té siguruesit
i detyron mbikéqyrésit té marrin né shqyrtim
edhe rrezige té tjera, si¢ jané rreziget e
pranishme té strategjisé, risku qé késhilli i
administrimit dhe administratorét té mos jené né
gjendje ta realizojné né ményré té efektshme
strategjiné apo risku qé késhilli i administrimit
apo administratorét té mos jené né dijeni té
kufizimeve ligjore.

MBR merr né konsideraté edhe ato rrezige qé
jané jashté siguruesve té vecanté. Kur shohin

strategjiné tregtare té siguruesit, mbikéqyrésve u
duhet té kuptojné ekonominé, tregun e
sigurimeve dhe veprimtarité e konkurrentéve té
siguruesit, si edhe rreziget qé lindin nga kéta
faktoré pér siguruesin. Né pérgjithési, qasja e
mbéshtetur te respektimi i rregullave nuk i merr
né konsideraté kéta faktoré sepse ajo mbéshtetet
te rregullat pér té gjithé sektorin e ekonomisé
dhe jo te siguruesit e vecanté. Pér shembull, kur
njé sigurues kérkon té zgjerojé linjat tregtare qé
ka, MBR mund té vendosé njé kérkesé pér
kapital shtesé pér t'i mbéshtetur kéto linja mbi
njé sigurues i cili nuk ka kryer analizén e duhur
té tregut, konkurrencés dhe rrezigeve dhe i cili
nuk ka marré masat pér zbutjen e kétyre
rrezigeve.

Parimi qendror i MBR-sé éshté marrédhénia midis
rrezigeve dhe kapitalit - sa mé i larté profili i
riskut i njé siguruesi, aq mé i larté duhet té jeté
niveli i kapitalit qé ka. Nga kéndvéshtrimi i
siguruesit, kapitali i tepért nuk éshté i
déshirueshém, pér shkak té kostove qé ka marrja
e kapitalit. Pér rrjedhojé, siguruesit kané njé
shtysé té konsiderueshme pér té pasur njé
administrim té forté té rrezigeve né ményré qé té
evitojné mbajtjen e kapitalit shtesé. Njé sigurues
i cili u vendos njé ¢mim mé té ulét produkteve té
veta, né krahasim me rreziqet qé ka, pér shkak se
i duhet té konkurrojé me siguruesit me kosto mé
té uléta, ka njé risk té larté sigurimi. Reagimi
normal i autoriteteve né bazé té MBR-sé éshté t'i
kérkojné keétij siguruesi ta rrisé nivelin e kapitalit
té vet né ményré qé t'i béjé ballé kétij risku.
Siguruesi ka pérpara mundésiné e ngritjes sé
kapitalit ose té pérmirésimit té praktikave té
administrimit té riskut - me fjalé té tjera,
harmonizimin mé té ngushté té primit me
riskun, pér té evituar “penalitetin” e kérkesés pér
kapital.

Té dyja qasjet mbikéqyrése kérkojné njéfaré
testimi té transaksioneve - qasja e mbéshtetur te
respektimi i rregullave u kérkon mbikéqyrésve té
binden qé siguruesit i respektojné normat qé
ndonjéheré jané komplekse. MBR u kérkon
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mbikéqyrésve té binden qé siguruesit i
respektojné praktikat e tyre formale té
administrimit té riskut. Né kété proces, né kuadér
té MBR-sé, mbikéqyrésit kané njé pamje té ploté
té siguruesit dhe i kuptojné marrédhéniet midis
rrezigeve.

Qasjet e mbéshtetura te respektimi i rregullave
kérkojné njé testim té gjeré té transaksioneve,
kovalidimin e pasqyrave financiare, shqyrtimin e
dosjeve té vecanta dhe verifikimin e aktiveve.
Mbikéqyrja e mbéshtetur te respektimi i
rregullave, deri né njéfaré shkalle, mund té
krijojé mbivendosje té punés sé audituesve té
brendshém dhe atyre té jashtém.

MBR i jep mbikéqyrésit njé kuadér formal pér
shpérndarjen e burimeve té pakta té mbikéqyrjes.
Burimet mund té orientohen drejt atyre
siguruesve té cilét paraqesin rrezige mé té larta
né krahasim me homologét e tyre dhe mund té
shpérndahen te ato fusha qé kané risk mé té larté
brenda siguruesve té vecanté.

Né kuadér té MBR-sé, ka njé proces té
pérditésimit té vazhdueshém té analizave té
riskut pérmes shqyrtimeve né vend, shqyrtimeve
né zyré dhe informatave té tregut, i cili krijon njé
sistem té “njoftimit té hershém” ose “vlerésimit
té riskut” pérmes té cilit autoriteti mbikéqyrés u
del pérpara dhe i trajton céshtjet qé dalin. Pér
shembull, ndodhja e njé ngjarjeje me risk té larté
pér té cilén autoriteti éshté véné né dijeni pérmes
lajmeve do ta shtynte t'i shikonte edhe njé heré
vlerésimet e riskut dhe gjendjet e kapitalit té
gjithé siguruesve gé shesin sigurime pér até risk.

Autoriteti mbikéqyrés mund té shikojé menjéheré
se si ndryshon me kalimin e kohés profili i riskut
1 siguruesve té vecanté dhe i sektorit té
ekonomisé né pérgjithési. Kéto vézhgime jané té
dobishme, paré nga kéndvéshtrimi i autoritetit
pér rishikimin e legjislacionit, ndérgjegjésimin e
hartuesve té politikave dhe diskutimet me
organet e sektoréve té ekonomisé.

Autoritetet mbikéqyrése mund t'i krahasojné mé
sakté institucionet me homologét e tyre dhe me
sektorin. Qasjet e mbéshtetura te respektimi i
normave kané mé shumeé té ngjaré té béjné
krahasim mbéshtetur te madhésia e aktiveve,
rritja e aktiveve apo fuqia e kapitalit. Nga
kéndvéshtrimi i autoritetit, parapélgehet
krahasimi mbéshtetur te risku.

MBR ka avantazhe, por ka edhe disa rrezige
shtesé. MBR kérkon mbikéqyrés me pérvojé dhe
njohuri, té cilét duhet té ushtrojné né vazhdimeési
gjykime subjektive. Qasjet e mbéshtetura te
respektimi i normave kérkojné qé mbikéqyrésit té
konstatojné nése i zbatojné apo jo kérkesat
ligjore siguruesit, pra béhet fjalé pér njé vendim
me “po ose jo”, ndérsa MBR u kérkon
mbikéqyrése té vlerésojné “si” e menaxhon
aktivitetin e vet tregtar siguruesi. Njé vénie e
suksesshme né jeté u kérkon autoriteteve té jené
té strukturuara si duhet pér t'i trajnuar dhe
drejtuar mbikéqyrésit pér té siguruar njé zbatim
té njétrajtshém té parimeve té vlerésimit té
riskut nga té gjithé mbikéqyrésit dhe té kené
mbikéqyrés mé té trajnuar me njohuri pér
rreziqget tregtare dhe administrimin e tyre. Ky
zbatim i suksesshém nuk éshté njé detyré e lehté
dhe, pérkundér avantazheve té cilat pérmenden
meé lart, autoritetet kané véné re se u duhet ta
zbatojné me kujdes dhe maturi kété qasje.

C. Si kryhet MBR?

Mbikéqyrésit e realizojné MBR-né duke i paré té
gjithé rreziget me réndési materiale me té cilét
pérballet njé sigurues, si edhe ményrén me té
cilén i mban nén kontroll kéto rrezige siguruesi.
Mbikéqyrésit analizojné pozicionin financiar té
siguruesit né kuadér té riskut té mbetur dhe té
aftésisé sé tij pér té gjetur kapital shtesé, nése u
duhet njé gjé e tillé. Gjaté kryerjes sé
shqyrtimeve, kané réndési shumé té madhe
politikat, proceset dhe sistemet e siguruesit dhe
pérmbushja e tyre. Sigurues me risk té ulét éshté
ai qé ka politika dhe sisteme té shkélqyera pér
zbutjen e rrezigeve dhe i vendos ato né zbatim
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né ményré té efektshme gjithmoné dhe qé ka
kapital té miré e mundési té gjejé kapital shtesé
nése i duhet. Elementet e analizés vijné nga
shqyrtimet né vend dhe né zyré dhe nga
informacioni i pérgjithshém i tregut.

D. Cilat jané parakushtet pér njé MBR té
suksesshme?

Qé MBR té jeté e suksesshme, agjencité
mbikéqyrése duhet té plotésojné disa parakushte.
Ka pesé elemente té cilat duhen mbajtur né
konsideraté: situata e legjislacionit, struktura e
agjencisé mbikéqyrése, orientimi dhe trajnimi i
mbikéqyrésve, modeli i vlerésimit té riskut dhe
instrumenti i matjes. Do shikojmé secilin prej
tyre.

Situata e legjislacionit

Parimi qendror i MBR-sé éshté qé mbikéqyrésit té
luajné njé rol pér té siguruar qé siguruesit té
kené kapital ose té mund té gjejné kapital té
mjaftueshém lidhur me rreziget e siguruesit. Kur
mbikéqyrési nuk éshté i bindur gé niveli i
kapitalit éshté pérpjesétimor me rreziget e njé
siguruesi, ai duhet ta detyrojé siguruesin ta
zmadhojé kapitalin. Sigurisht, pér ta béré kété,
agjencisé mbikéqyrése i duhet té keté
kompetenca té vendosura me ligj.

Krahas késaj, duhet qé autoriteti té keté njé varg
kompetencash té shkallézuara, né ményré qé
ndérhyrjet té jené né pérputhje me analizén e
riskut. Mbikéqyrésit me kompetenca mé té
kufizuara mund té mos kené mundésiné e
veprimit té shkallézuar sipas riskut.

Struktura e agjencisé mbikéqyrése

Analizat e rrezigeve dhe cilésia e sistemeve té
kontrollit jané subjektive. Subjektiviteti ndikohet
nga qéndrimi qé mbajné personat ndaj riskut
personal. Mbikéqyrésit qé jané kundérshtues ndaj
riskut i analizojné ato mé me rreptési se
mbikéqyrésit qé nuk jané kundérshtues ndaj

riskut, né ményré qé té zbusin riskun e
nénvlerésimit. Po késhtu, ata kané té ngjaré ta
nénvlerésojné cilésiné e sistemeve té kontrolleve,
pér té njéjtén arsye. Dy prej pérparésive té MBR-
sé, pér té cilén flitet mé lart, jané aftésia pér t'i
krahasuar institucionet dhe pér té paré si
ndryshon me kalimin e kohés profili i riskut i njé
siguruesi. Autoritetet mbikéqyrése duhet té
strukturohen né ményré té atillé qé té sigurojné
njé nivel té larté njétrajtshmeérie, pér t'i
shfrytézuar kéto avantazhe. Njé strukturé qé ka
pasur sukses né disa autoritete éshté caktimi i
pérgjegjésisé pér mbikéqyrjen e siguruesve e
mbikéqyrésve té vecanté, nén drejtimin e njé
personi, i cili i mbikéqyr té gjithé siguruesit dhe
kundérfirmos né ¢do analizé té rrezigeve dhe
sistemeve té kontrollit. Kjo ka avantazhin shtesé
gé u kérkon mbikéqyrésve individé té fitojné
njohuri mé té thella pér siguruesit té cilét
mbulojné. Njétrajtshmériné do ta rriste
mbéshtetja e késaj strukture me mekanizma té
tjeré té kontrollit té cilésisé.

Trajnimi dhe orientimi pér mbikéqyrésit

Pér ta trajtuar edhe mé tej mundésiné e
mungesés sé njétrajtshmeérisé, autoritetet duhet
t'i kushtojné vémendje trajnimit fillestar dhe atij
té vazhduar dhe dhénies sé orientimit té
hollésishém mbikéqyrésve. Njé formé e vlefshme
orientimi éshté njé varg pérmbledhjesh, pér
mbikéqyrésit, lidhur me disa cilési té njé
siguruesi i cili, pér shembull, ka risk shumeé té
larté, té larté, té mesém, té ulét ose shumé té
ulét né lidhje me secilén kategori risku. Orientimi
duhet té pérfshijé cilésité e ¢do pjese té mjedisit
té kontrollit. Orientimi duhet t'u jepet
mbikéqyrésve né seanca formale trajnimi.
Mbikéqyrésit do té béjné kalimin nga analizat
objektive té mbéshtetura te respektimi i
normave, drejt analizave mé subjektive té riskut;
rrjedhimisht, trajnimi i vazhdueshém ka réndési
té madhe.
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Modeli i klasifikimit té riskut

Rezultatet e té gjithé komponentéve té analizés
sé riskut pérmblidhen né njé model risku. Ky
model, né pérgjithési, pérmbledh secilin prej
faktoréve té riskut dhe kontrollit, té matur, dhe i
kondenson ato né njé analizé té pérgjithshme té
riskut. Sofistikimi i modelit varet, né njé shkallé
té madhe, nga ményra si vendos agjencia
mbikéqyrése t'i shprehé analizat. Modelet e
thjeshta té riskut shprehin pasojat dhe
probabilitetin e vecanté né terma cilésoré,
domethéné “shumeé i larté, i larté, i mesém, etj.”.
Modelet mé té sofistikuara i shprehin pasojat dhe
probabilitetin né terma cilésoré dhe sasioré.
Sigurisht, sa mé shumeé hollési té keté né matjet e
para, aq mé i vlefshém do té jeté rezultati
pérfundimtar i krahasimit té siguruesve dhe i
bérjes sé dallimit midis tyre.

Gjithashtu, modelet mé té sofistikuara té riskut
mund t'u vendosin rrezigeve koeficenté
ponderimi, pér té pasqyruar faktin se réndésia e
rrezigeve té vecanta mund té jeté e ndryshme pér
sigurues té ndryshém. Pér shembull, njé sigurues
i cili cedon mé shumé prime te njé risigurues
mund té keté njé risk kredie mé té ndjeshém dhe
risk sigurimi mé té ulét, se njé sigurues i cili
cedon mé pak.

Né kuadér té analizimit té riskut té njé shogérie
sigurimesh, vlen té pérmendet roli qé mund té
luajné agjencité e vlerésimit té riskut. Agjencité
vlerésuese dhe MBR japin njé pamje té riskut té
njé siguruesi. Pér ata mbikéqyrés qé pérdorin
MBR-né, vlerésimet e jashtme mund té ofrojné
njé kovalidim shtesé vetém ndaj modelit té
vlerésimit té rrezigeve qé pérdor autoriteti. Nése
modeli kalibrohet si duhet, atéheré éshté e
mundur té vérehet njé korrelacion midis analizés
qé i ka béré riskut mbikéqyrési dhe vlerésimit té
jashtém té agjencisé, pér shembull agjencité
mund t'i japin vlerésimin “AAA” ose “AA” njé
siguruesi, té cilin mbikéqyrési e vleréson me risk
shumé té ulét, ose nga ana tjetér njé sigurues té
cilin mbikéqyrési e ka vlerésuar me risk shumé té

larté mund té vlerésohet nga agjencia me
shkallén “nén-investim”. Megjithése vlerésimet e
kreditit nga agjencité e jashtme mund té
ndihmojné né kontrollimin e kalibrimit té
modelit té riskut qé pérdor njé autoritet, ato nuk
duhet té pérdoren si zévendésues té mbikéqyrjes
sé efektshme, si¢ e kané treguar ngjarjet qé cuan
né krizén botérore financiare.

Instrumenti i matjes

Prej mbikéqyrésve pritet t'i analizojné dhe
komentojné formalisht ¢do risk té identifikuar
dhe cilésiné e secilit prej sistemeve té kontrollit
té administrimit. Né kuadér té MBR-sé, nuk
mjafton thjesht identifikimi i kétyre elementeve.
Mbikéqyrési duhet té kryejé njé analizé té
hollésishme. Prej mbikéqyrésve pritet té jené né
gjendje t'i justifikojné vlerésimet qé i kané
caktuar secilit risk dhe sistemi kontrolli.
Autoritetet gé hartojné modele té mira e rrisin
njétrajtshmériné midis vlerésimeve kur kéto
modele pérdoren sé bashku me materiale té plota
udhézuese.

E. Cfaré lloj rrezigesh duhet té marré né shqyrtim
mbikéqyrési?

Kjo rubriké nuk pérpiqet té pércaktojé cdo risk
ndaj té cilit éshté i ekspozuar njé sigurues. Né té
pérkufizohen rreziget qé hasen mé shumé dhe qé
merren né shqyrtim né shumicén e sistemeve
ekzistuese té administrimit té riskut.

Risku strategjik éshté risku qé shogéron modelin
tregtar dhe strategjiné tregtare té siguruesit. Pér
shembull, njé sigurues i cili fut njé linjé té re
biznesi pér té cilén nuk ka pérvojé té méparshme
ose hyn né njé segment tregu né té cilin nuk
éshté pérfagésuar mé paré mund té pérballet me
njé risk té larté strategjik, sepse tregu mund té
mos e pranojé linjén e re té biznesit ose sepse
siguruesi mund ta keté té véshtiré té hyjé né
segmentin e ri. Né kété rast, siguruesi pérballet
me mundésiné e humbjes sé investimit pér
biznesin e ri dhe me riskun e démtimit té
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Risku i drejtimit té brendshém dhe administrimit
éshté risku qé mund t'i lindé siguruesit nga
paaftésia e Késhillit té Administrimit apo e
Administratoréve pér ta drejtuar si duhet
siguruesin, si pér shkak té mungesés sé aftésive
ose pér shkak té mungesés sé ndershmérisé.
Késhilli i Administrimit ka detyrén e marrjes sé
vendimit se sa risk do té merret pérsipér, té
pércaktimit té drejtimit pér té ardhmen dhe té
mbikéqyrjes sé veprimtarive té siguruesit.
Késhilli i administrimit duhet té vendosé né
drejtpeshim interesat e aksionaréve dhe interesat
e policmbajtésve. Mosvendosja e njé drejtimi té
arsyeshém tregtar mund té cojé né njé humbje
financiare té konsiderueshme pér siguruesin,
ndérsa mosmbajtja si duhet né drejtpeshim e
interesave té aksionaréve dhe té policmbajtésve
mund té conte né humbje té licencés dhe/ose
penalitete té konsiderueshme financiare. Roli i
Administratoréve éshté té véné né jeté
strategjiné e Késhillit té Administrimit pérmes
vendosjes sé politikave dhe proceseve té duhura
dhe pérmes monitorimit té ecurisé sé siguruesit
né raport me to. Siguruesit mund t'i shkaktohen
humbje té konsiderueshme nése administratorét
nuk i pérmbushin si duhet pérgjegjésité e tyre.

Risku ligjor éshté risku qé i lind siguruesit nga
sistemi juridik né té cilin ushtron aktivitet.
Sikundér edhe ndérmarrjet e tjera tregtare,
siguruesit ushtrojné aktivitet né njé boté e cila i
nénshtrohet njé kombinimi té gjeré kérkesash
ligjore, jo vetém nga legjislacioni pér sigurimet
por edhe nga ligjet e fushave té ndryshme, ndér
té tjera, té tatim-taksave, té punés, té shogérive
tregtare, té mbrojtjes sé konsumatorit dhe té
konkurrencés. Né shumé raste, mospérmbushja e
kérkesave té kétyre ligjeve mbart né vetvete
penalitete té rénda. Risku ligjor éshté risku qé
siguruesit t'i lindé njé humbje nése ai nuk éshté
né dijeni té kérkesave ligjore té cilave u
nénshtrohet ose nése nuk i respekton ato.

Risku i likuiditetit éshté risku qé siguruesi té mos i

administrojé si duhet flukset e veta monetare
dhe, pér rrjedhojé, té mos jeté né gjendje t'i
pérmbushé detyrimet e veta financiare brenda
afateve. Nése siguruesi nuk mund t'i pérmbushé
detyrimet e veta financiare, ekziston risku qé
Autoriteti mbikéqyrés t'ia heqé licencén, qé té
humbasé biznesin apo qé t'i njolloset reputacioni.
Risku i likuiditetit merr né konsideraté edhe
riskun se siguruesit do t'i duhet té marré fonde
hua nga tregu me norma mé té larta interesi se
fondet e krijuara nga brenda (njésisé ekonomike)
ngaqgé nuk i ka administruar né ményré té
efektshme flukset monetare hyrése dhe dalése.

Risku i kreditit éshté risku i mospérmbushjes sé
detyrimeve financiare nga té tretét te té cilét
siguruesi ka interes financiar. Siguruesit kané tri
grupime personash té treté me té cilét ka lidhje
risku i kreditit. Shumica e siguruesve e kalojné
(cedojné) njé pjesé té biznesit té tyre te njé ose
mé shumeé risigurues. Kur paguajné démet,
sidomos déme té médha, siguruesit mbéshteten
te mundésia qé kané pér té marré shlyerje né
kohé nga risiguruesit pér pjesén e tyre té démit.
Grupi i dyté i té tretéve jané ato institucione te té
cilét siguruesi mban aktivet e veta financiare.
Krahas té ardhurave nga primet, siguruesit
marrin njé pjesé té konsiderueshme té té
ardhurave té tyre pérmes investimit té fondeve
jashté tyre. Mospérmbushja e detyrimeve nga
institucionet te té cilét ka investuar siguruesi
apo nga risiguruesit ka njé pasojé té réndeé te
niveli i fitimit dhe i likuiditetit té siguruesit. Sé
treti, siguruesit qé kané klienté shoqéri té médha
mund té sigurojné sasi té médha pér biznese té
vecanta. Risku i kreditit ka té béjé me ata klienté
gé nuk e pérmbushin pagesén e kétyre primeve.

Risku i investimit &shté risku i humbjes sé vlerés
sé aktiveve té njé siguruesi pér shkak té
ndryshimeve té normave té interesit apo té
faktoréve té tjeré. Shpesh quhet edhe risk tregu.
Siguruesit kané grupime aktivesh té cilét
mbahen né instrumente financiare dhe aktive té
tjera. Né rrethana té rralla, siguruesit mund té
mbajné aktive fizike, si¢ jané mallrat. Vlera e
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kétyre aktiveve u nénshtrohet luhatjeve pér
shkak té ndryshimeve té normave té interesit dhe
faktoréve té tjeré dhe kjo mund t'i sjellé humbje
siguruesit. Risku i investimit ka té béjé me riskun
e lindjes sé kétyre humbjeve. Siguruesit mund té
mbajné edhe aktive ose pasive té emértuara né
monedhé té huaj dhe u nénshtrohen
ndryshimeve té vlerés sé tyre kur ndryshojné
kurset e kémbimit té monedhave té huaja. Risku i
kursit té kémbimit, i cili éshté njé formé e riskut
té investimit, ndonjéheré shqyrtohet mé vete kur
aktivet dhe pasivet e siguruesit té emértuara né
monedhé té huaj kané réndési materiale.

Risku i sigurimit éshté risku qé démet e
pagueshme té jené mé té médha se kontributi i
primeve té arkétuara, me fjalé té tjera siguruesi
shet sigurime me humbje né llogariné teknike.
Siguruesit i pércaktojné primet né bazé té
pritshmérisé qé kané lidhur me pagesén e
démeve né té ardhmen. Gjaté caktimit té niveleve
té primeve, siguruesit duhet té llogarisin vlerén
aktuale té démeve té ¢muara né té ardhmen pér
té cilén ata veté jané té pasigurt dhe té vendosin
njé nivel primi i cili té paktén té arrijé pikén
kritike. Niveli i primit qé arrin pikén kritike éshté
ai né té cilin vlera aktuale e primeve té ardhshme
éshté e barabarté me vlerén aktuale té démeve té
pritura dhe shpenzimeve té lidhura me
operacionet. Gjaté realizimit té késaj analize, ka
dy té panjohura té réndésishme, té cilat jané
démet e ardhshme dhe norma e skontimit e
pérdorur pér llogaritjen e vlerés aktuale. Risku i
sigurimit éshté risku qé kéto llogaritje té mos
jené té sakta dhe t'i sjellin siguruesit humbje
teknike. Ndonjéheré, ky quhet edhe risk i
nénshkrimit té sigurimeve.

Risku operativ éshté risku qé i lind siguruesit nga
sistemet, proceset dhe procedurat e veta té
brendshme. Duhet théné se sistemet, proceset
dhe procedurat e brendshme, nuk jané vetém
teknologjia por pérfshijné ¢cdo dimension té

operacioneve té biznesit, né té cilat ekziston
mundésia e gabimit, mashtrimit apo defektit,
shkaktuar ose nga ngjarje té brendshme ose nga
ngjarje té jashtme. Nése ka njé mosfunksionim,
atéheré mund té keté njé ndérprerje té
konsiderueshme té biznesit, humbje té biznesit
dhe kosto, té cilat lindin pér korrigjimin apo
zévendésimin e sistemeve mosfunksionuese.

Vijon né numrin tjetér..

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guri, F. Hebovija,
R. Eltari, E. Kokona
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